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Rassurant, ce Rousseau

n comprend pourquoi ce sont
les libéraux qui avaient invi-
té le président de la Caisse
de dépét, Henri-Paul Rous-
seau, a se présenter devant
la Commission des finances publiques
sur la crise des papiers commerciaux.
I1 a fallu moins de deux heures &

M. Rousseau pour dégonfler le ballon
des pertes financiéres de 3 ou 4
milliards $ évoquées par I'opposition et
faire au passage un éloge bien senti &
Monique Jérome-Forget pour son role
dans le dénouement de cette crise. Plus
encore, le pdg de la Caisse en a profité
pour répondre aux critiques de ceux
qui lui reprochent de ne pas avoir em-
péché la vente d’Alcan a des intéréts
étrangers.

Réunis devant un petit écran en dé-
but de soirée, un groupe de députés de
Jean Charest célébrait la belle perfor-
mance de leur invité. «Juste 500 mil-
lions $ de pertes», m’a expliqué un an-
cien ministre.

C’est vrai Henri-Paul Rousseau a été
convaincant. Uhomme en impose au-
tant par sa connaissance des dossiers,
que par la passion qui se dégage de ses
explications. Cela dit, les partis d’op-

position ont eu raison de talonner le
gouvernement sur le sujet. Parce que
ce ne sont pas seulement les politiciens
et les médias québécois qui ont véhicu-
1é les pires craintes dans ce dossier,
mais également la presse financiére to-
rontoise. Il aurait été irresponsable de
la part des députés de I’Assemblée na-
tionale de ne pas demander d’explica-

i tions et de se contenter des belles pa-

roles du premier ministre ou de sa mi-
nistre des Finances.

BULLE HYPOTHECAIRE

Cela dit, le portrait dressé hier par
M. Rousseau est plutot rassurant. Seu-
lement 1 milliard $ des 13,2 milliards $
investis dans ces titres 'ont été dans
les subprimes qui ont écopé de 1’écla-
tement de la bulle hypothécaire aux
Etats-Unis. Dans le pire des scénarios,
la perte de la Caisse sur ces titres
pourrait atteindre 500 millions $, ce
qui n’est pas une catastrophe pour une
institution de cette ampleur qui inves-
tit dans le capital de risque. _

Lintervention rapide de M. Rousseau
aupres des autres institutions qui déte-
naient des papiers commerciaux a per-
mis d’éviter un mouvement de panique

qui se serait soldé par une vente de feu
et des pertes catastrophiques. C’est 1a
que la ministre des Finances, Monique
Jérome-Forget, a joué un role essentiel
en intervenant aupres de son homolo-
gue fédéral et de la Banque du Canada
pour réunir tout le monde autour d’un
comité spécial chargé de stabiliser la
situation. On ne saura que beaucoup
plus tard s’il y aura des pertes sur les
12 milliards de papiers commerciaux
canadiens qui seront convertis en pla-
cements de plus longue durée.

Mais les rendements spectaculaires
de la Caisse de dép6t depuis trois ans
et les explications données hier par
M. Rousseau permettent de croire que
I'institution ne sortira pas affaiblie
de cette crise.

En prime, le président de la Caisse a
fait valoir & quel point le silence du
gouvernement au cours des dernieres
semaines était nécessaire pour ras-
sembler les institutions bancaires au-
tour d’un méme objectif et éviter un
mouvement de panique.

Comme il fallait s’y attendre dans ce
genre de forum, la partisanerie a teinté
certaines interventions et les conclu-
sions finales des partis.

Méme s’il y a eu crise,
les dirigeants de la
Caisse de dépot ont
géré la situation avec
compétence -

C’est normal.

Mais I'exercice d’hier, dont les inté-
ressés peuvent lire la transcription sur
le site de ’Assemblée nationale, a per-
mis de constater que méme s’ily a eu
crise, les dirigeants de 1a Caisse de dé-
pot ont géré la situation avec compé-
tence et & ’abri des interventions du
monde politique. Quant a savoir sil'in-
stitution a erré en ne voyant pas venir
cette crise, M. Rousseau a plaidé cou-
pable. Mais la Caisse n’aurait jamais eu
d’aussi bons résultats sous son régne,
si elle n’avait jamais couru de risque.




